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Denise Dupraz Architektin und Immobilienexperte - D&A architecture et expertises immobilieres Sarl — Epalinges
Liegenschaftsverwaltung Agence Immobiligre et Commerciale SA Fidimmobil - Neuchétel

Gérance Charles Berset SA - La Chaux-de-Fonds
Naef Immobilier Neuchatel SA — Neuchéatel
Bernard Nicod SA - Lausanne

Cogestim SA - Lausanne

Domicim Lausanne SA — Lausanne

Gérances Foncieres SA — Fribourg

Intercity Bewirtschaftung AG — ZUrich

Pilet & Renaud SA — Genf

Régie Duboux SA - Lausanne

Rosset & Cie - Onex

Revisionsstelle KPMG SA - Genf



Bonhote-Immobilier

Der Fonds Bonhdte-Immobilier ist ein Anlagefonds nach
schweizerischem Recht der Kategorie Immobilienfonds im
Sinne des Bundesgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanla-
gen (KAG) vom 23. Juni 2006. Der Fondsvertrag wurde von
der FidFund Management SA in Nyon als Fondsleitung und
der CACEIS Bank Luxembourg, Luxembourg, succursale
de Nyon als Depotbank erstellt und am 15. August 2006
von der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA ge-
nehmigt.

Der Immobilienfonds basiert auf einem Kollektivanlagever-
trag (Fondsvertrag), in dem sich die Fondsleitung verpflich-
tet, den Anleger im Verhaltnis der von ihm erworbenen
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Fondsanteile am Immobilienfonds zu beteiligen und den
Fonds gemass Gesetz und Fondsvertrag selbstandig und im
eigenen Namen zu verwalten. Die Depotbank nimmt nach
Massgabe der ihr durch Gesetz und Fondsvertrag Ubertra-
genen Aufgaben am Fondsvertrag teil.

Geméass Fondsvertrag steht der Fondsleitung das Recht
zu, mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der
Aufsichtsbehodrde jederzeit verschiedene Anteilsklassen zu
schaffen, aufzuheben oder zu vereinigen.

Der Immobilienfonds ist nicht in Anteilsklassen unterteilt.

Depotbank

CACEIS Bank Paris, succursale de Nyon / Suisse
35, route de Signy

Case postale 2259

CH-1260 Nyon / VD

Fondsleitung

FidFund Management SA
35, route de Signy
CH-1260 Nyon / VD

Verwalter

Banque Bonhote & Cie SA
2, quai Ostervald
CH-2001 Neuchatel / NE
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Geschaftsbericht und Ausblick

Halbjahresbericht

Mit einem Immobilienvermdgen im Wert von nahezu 1,035
Milliarden Franken setzt der Anlagefonds Bonhote-Immobilier
seinen Wachstumskurs fort, wobei er an seiner konservati-
ven und gemassigten Schritt-flr-Schritt-Strategie festhalt.
Die gegentiber dem Vorjahr um 0,63% auf CHF 3.17 je Anteil
erhohte Dividende fur das Geschaftsjahr 2019/2020 wurde
am 10. Juli 2020 ausgeschiittet. Die Anleger konnten gemass
Emissionsprospekt das vierte Jahr in Folge zwischen einer
Bardividende und neuen Fondsanteilen wahlen. Seit diese
Moglichkeit besteht, bezieht eine stetig wachsende Anzahl
von Anteilsinhabern ihre Dividende in Form von Anteilen; die-
ses Jahr waren es rund 3/4 der Anteilsinhaber, was 121’318
neuen Anteilen entspricht. Dieser Erfolg belegt, dass es sich
um eine fundierte Losung handelt, die im Fondsbereich im-
mer noch einmalig ist, und dass ein erfreuliches Vertrauen der
Anleger in den Fonds Bonhéte-Immobilier vorhanden ist.

Immobilienportfolio

Die zuséatzliche Liquiditat hat uns unter anderem ermdglicht,
unseren Wunsch nach einer geografischen Diversifikation des
Portfolios zu konkretisieren. Ein erstes Wohngebaude mit 64
Wohnungen wurde fir die Summe von 19,3 Millionen Fran-
ken in Arbon (TG) an der Kornfeldstrasse 2 bis 16 erworben
(siehe Foto unten). Auf diese Akquisition folgte rasch ein zwei-
ter Kauf. Es handelt sich ebenfalls um ein Wohngebaude, in
Wangen bei Olten (SO), am Kreuzberg 22 bis 28. Es umfasst
32 Wohnungen und entspricht einer Investition in der Hohe
von 7,2 Millionen. Diese beiden Gebaude verfligen Uber eine
ideale Lage und befinden sich in einem insgesamt guten Zu-
stand. Die Mieten entsprechen den regionalen Standards.

In Neuchétel an der rue de Saars 119 (Foto auf der Titelseite)
wurden alle 15 Minergie®-Eigentumswohnungen in hohem
Ausfuhrungsstandard verkauft. Der Bau ist abgeschlossen
und samtliche Eigentimer haben ihre Wohnungen bezogen.
Es handelt sich um grosszlgige 4%2- und 5%2-Zimmerwoh-

nungen mit Blick auf den See und die Alpen, der ebenso ge-
schéatzt wird wie die hohe Quialitat des Verkehrsnetzes. Ein er-
neuter Erfolg fur Bonhdte-Immobilier. Diese Transaktion wird
nach Abschluss der Endabrechnung die Realisierung eines
substanziellen Gewinns zugunsten der Anleger ermdglichen.

Mit dem Ziel, immer Uber ein attraktives Portfolio zu verfligen,
das den Markterwartungen und den Anforderungen der Mie-
ter entspricht, werden Aufwertungsstudien und/oder Renova-
tionsarbeiten im Rahmen von kurz-, mittel- und langfristigen
Planungen durchgeflhrt.

Was die Studien anbelangt, sind verschiedene Dossiers ent-
weder bei den zustandigen Behdrden im Hinblick auf die Er-
teilung einer Baubewilligung hangig oder sie befinden sich auf
der Grundlage von Vorentscheidungen vorhergehender Ge-
suche in Ausfuhrung. Dies betrifft insbesondre zwei Gebaude
in Genf, an der rue Hoffmann 1/route de Meyrin 4 bis 8, und
am Chemin des Palettes 21, sowie eines in Carouge an der
route de Veyrier 47-49.

In Neuchatel wurde der Preistrager des internationalen Archi-
tekturwettbewerbs fur die Entwicklung eines Wohnquartiers
mit rund 180 Wohnungen in Beauregard-Dessus anlasslich
der Eréffnungsfeier am 20. August 2020 bekanntgegeben. Es
wurden nicht weniger als dreiundsechzig Projekte aus sieben
Landern eingereicht. Dank der Vielfalt der vorgeschlagenen
Losungen und Bebauungsflachen wurde es insbesondere
durch den Vergleich der Projekte moglich, die Herausforde-
rungen des Standorts besser zu erkennen und zu verstehen.
Bei den Beratungen konnte sich die Jury gestitzt auf die
Erkenntnisse aus den verschiedenen Projekten ihr Urteil bil-
den und letztlich in angemessener und Uberzeugender Wei-
se den Preistrédger bestimmen, der dem Standort und den
Programmvorgaben am besten entspricht. Die Jury hat dem
Bauherrn einstimmig empfohlen, die Fortsetzung der Studie
den Architekten des Projekts Robin Hood, dem Freiburger
Atelier LVPH architectes Sarl, anzuvertrauen (Fotos auf Sei-
te 7). Das Projekt Uberzeugte die Jury mit der umsichtigen
Bebauung der zur Verfigung stehenden Flache, indem die
Grenzen der Bebauung in stédtebaulicher und topographi-
scher Hinsicht gekonnt abgesteckt werden. Das Projekt riickt
die landschaftlichen Komponenten der Umgebung, den Blick
auf den See und die Alpen, ins Zentrum, passt die Geb&ude-
volumen an die bestehende Bausubstanz an und verleint dem
Standort eine einzigartige Identitat, insbesondere durch den
grosszlgigen Grinraum, der unverbaut bleibt.



Im Weiteren wird den Fragen der nachhaltigen Entwicklung,
einem der Hauptkriterien des Wettbewerbs, besondere
Aufmerksamkeit gewidmet werden.

Um dieses bedeutende Projekt einer breiten Offentlichkeit
zu préasentieren, wurden eine o6ffentliche Ausstellung und
eine Informationsveranstaltung flr die Quartier- und Nach-
barschaftsverbéande organisiert. Die beiden Veranstaltun-
gen wurden zahlreich besucht, was zu einem bereichern-
den Austausch fuihrte und auf ein positives Interesse der
Bevolkerung an diesem kinftigen neuen Quartier schlies-
sen lasst.

Gemass dem Zeitplan fUr die verschiedenen Etappen der
Realisierung sollten die Wohnungen fur die Bewohner im
ersten Halbjahr 2025 bereitstehen.

Covid-19

Zusatzlich zu den Informationen im Kapitel «Informationen
zu Angelegenheiten von besonderer wirtschaflicher oder
juristischer Bedeutung» ist hervorzuheben, dass Bon-
hoéte-Immobilier im Frihjahr 2020 im Hinblick auf die vom
Bund angeordneten Schliessungen rasch reagiert und die
Gesundheits- und Finanzrisiken dieser Pandemie fUr die
Mieter analysiert hat. Heute kann der Fonds behaupten,
100% der Dossiers der ersten Welle geregelt zu haben.
Abgesehaen von Zahlungsarrangements und kleineren
Mietzinsreduktionen flr eine festgelegte Dauer bestanden
diese Massnahmen im Wesentlichen darin, die von den
verschiedenen Kantonen vorgeschlagenen Hilfsangebote
und die Umsetzung des Antrages der Bundesversammiung
zu unterstltzen. Bonhote-Immobilier erklarte sich bereit,
den Gegenwert von rund einer Nettomonatsmiete pro Ge-
schéaftskunde wahrend der Schliessung zu Ubernehmen,
was dem im Méarz 2020 prognostizierten mdglichen Ge-
samtschaden recht genau entspricht. Die Mieten fur Woh-
nimmobilien und Buroimmobilien erhielten keine finanzielle
Unterstltzung seitens des Fonds.

Die Leistungen des Fonds wurden ausserst geschatzt und
begrusst und haben ermdglicht, die Beziehungen zwischen
den Mietern und den Vermietern zu verstarken und gleich-
zeitig ein regelmassiges Mieteinkommen zu gewahrleisten.

Perspektiven und Strategie

Eine Anderung des Fondsvertrags sowie die Umwandlung
des vertraglichen Anlagefonds in eine SICAV wurden Ende
September 2020 in den Publikumsorganen veréffentlicht.
Diese Anderung der Rechtsform dndert nichts am steu-
errechtlichen Status des Anlagefonds, der steuerbefreit
bleibt, wie er es bei seiner Lancierung im Jahr 2006 war.

BONHOTE
IMMOBILIER

L

Flr die Anleger entstehen keinerlei Kosten aus dieser
Transaktion. Im Rahmen der neuen Struktur, die den Na-
men Bonhote-Immobilier SICAV (BIM SICAV) tragt, erhalten
die Anteilseigner das Recht zur Teilnahme an der General-
versammlung der SICAV sowie ein entsprechendes Stimm-
recht. Die SICAV wird aus zwei Teilvermdgen bestehen. Der
erste, «Unternehmer» genannt, befindet sich zu 100% im
Besitz der Banque Bonho6te & Cie SA, der andere, «Bon-
héte-Immobilier», umfasst die Immobilien.

Dieses neue Umfeld wird dem Fondsverwalter im Weiteren
ermoglichen, die Beziehungen zu den Anlegern zu verstar-
ken. Die Fondsleitung bleibt bei FidFund Management SA,
und KPMG, Geneve, wird weiterhin als Revisionsstelle am-
ten. Der Verwaltungsrat der BIM SICAV wird sich aus drei
hochqualifizierten Personen zusammensetzen (siehe Foto
unten). Maitre Yves de Coulon (Prasident), Jean-Paul Je-
ckelmann (Vizeprésident) und Géraldine Bosshart Brodard
(Verwaltungsratsmitglied) vereinen samtliche Kompetenzen
hinsichtlich Strategie, Vision und Recht, um den Fortbe-
stand und die Entwicklung des Fonds zu gewahrleisten.
Unter BerUcksichtigung der verschiedenen Verfahrensfris-
ten wird die BIM SICAV im Laufe des ersten Quartals 2021
in Kraft treten.

In diesem Sinne wird Bonhote-Immobilier in Dezember
2020 sein Kapital durch die Ausgabe neuer Fondsanteile
um rund 75 Millionen CHF erhdhen. Die Emission wird auf
einer ,Best Effort Basis® im Rahmen eines in der Schweiz
offentlich zugéanglichen Zeichnungsangebots durchgefuhrt.
Diese Kapitalerndhung ermdéglicht die weitere Entwick-
lung des qualitativen Immobilienportfolios des Fonds. Zu
diesem Zweck wurden Investitionen in neue GrundstU-
cke gesichert. DarUber hinaus wird das Verschuldungs-
niveau auf dem Niveau der Vorjahre gehalten, so dass
die finanzielle Flexibilitdt des Fonds erhalten bleibt. De-
taillierte Informationen zu dieser Transaktion sind bei der
Fondsverwaltungsgesellschaft FidFund Management SA
in Nyon oder bei der Depotbank CACEIS Bank, Paris,
Niederlassung Nyon, erhaltlich. Diese kdnnen auch Uber
www.fidfund.com heruntergeladen werden.

Neuchéatel, 26. November 2020



e, O
* BONHOTE
\ IMMOBILIER

Modell des Gewinners des internationalen
Architekturwettbewerbs von ,Beauregard-

Dessus® in Neuenburg

Gewinner des Wettbewerbs - 1. Rang / 1. Preis

Motto des Projekts: Robin Hood
Architekturblro: LVPH architects sarl, Freiburg
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Informationen zu Angelegenheiten von besonde-

rer wirtschaftlicher oder juristischer Bedeutung

Am 18. August 2020 kindigten FidFund Management SA,
in der Eigenschaft als Leitung des Immobilienfonds, und
CACEIS Bank, Paris, Niederlassung Nyon / Schweiz, in
der Eigenschaft als Depotbank, folgende Anderungen am
Fondsvertrag des Immobilienfonds an, vorbehaltlich der
Genehmigung durch die Eidgendssische Finanzmarktauf-
sicht (FINMA):

1. Anlagepolitik (§ 8)

Der Wortlaut von § 8 Ziff. 1 wird gedndert, um Industrie-
gebaude aufzunehmen, die zuvor ausgeschlossen waren.
Auch der Begriff Gebdude gemaB § 8 Ziff. 2 Bst. a des
Fondsvertrags wird wie folgt gedndert, um Industriegebau-
de einzuschlieBen:

Unter Gebaude werden verstanden:

[.]

Gewerblich genutzte Gebaude (Gebaude, in denen haupt-
sachlich Blros, Kanzleien oder Praxen, medizinische Ein-
richtungen, Seniorenresidenzen und Parkplatze sowie in
manchen Féllen auch Handwerksbetriebe untergebracht
sind) und Industriegebaude, mit Ausnahme von Hotels
[zuvor: gewerblich genutzte Gebaude (Gebaude, in denen
hauptsachlich Buros, Kanzleien oder Praxen, medizinische
Einrichtungen, Seniorenresidenzen und Parkplatze sowie
in manchen Fallen auch Handwerksbetriebe untergebracht
sind) unter Ausschluss von Industriegebauden und Hotels];

(]
Die Ubrigen Bestimmungen von § 8 bleiben unverandert.
2. Sonstige Anderungen

Der Verkaufsprospekt des Immobilienfonds wird entspre-
chend geandert und ebenfalls aktualisiert.

Anderung des Fondsvertrags und Umwandlung des
vertraglichen Fonds in eine SICAV

Am 29. September 2020 beschlossen FidFund Manage-
ment SA, in der Eigenschaft als Fondsleitung (die ,Lei-
tung“), und CACEIS Bank, Paris, Niederlassung Nyon /
Schweiz, in der Eigenschaft als Depotbank (die ,Depot-
bank“) den vertraglichen Fonds Bonhoéte-Immobilier (der
»Jmmobilienfonds®) auf der Grundlage von Artikel 95 Ab-
satz 1 Bst. b KKV in eine SICAV (die ,Immobilien-SICAV*)
umzuwandeln und die weiter unten unter Ziff. 1 angege-

benen Anderungen am Fondsvertrag vorzunehmen. In
der vorliegenden Bekanntmachung werden unter Ziff. 2
die einzelnen Schritte der Umwandlung des vertraglichen
Fonds in einen Anlegerteilfonds der SICAV Bonhbte-Immo-
bilier SICAV erlautert.

1. Anderungen des Fondsvertrags

Um die Umwandlung des Immobilienfonds in eine SICAYV,
wie unter Ziffer 2 weiter unten beschrieben, zu ermdgli-
chen, haben die Leitung und die Depotbank folgende
Anderungen am Fondsvertrag des Immobilienfonds verdf-
fentlicht:

1.1 Hinzunahme der Umwandlung als Umstrukturierungs-
option in Art. 24

In Artikel 24 wird ein neuer Abschnitt ,Umwandlung® unter
den neuen Ziffern 9 bis 15 aufgenommen, um die Um-
wandlung des Immobilienfonds in eine SICAV zu ermdg-
lichen:

Umwandlung

9. Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank
Fonds in Teilfonds einer SICAV nach Schweizer Recht um-
wandeln, indem sie die Vermdgenswerte und Verbindlich-
keiten des bzw. der umgewandelten Fonds zum Zeitpunkt
der Umwandlung auf den Anlegerteilfonds einer SICAV
Ubertragt. Die Anleger des umgewandelten Fonds erhal-
ten Aktien des Anlegerteilfonds der SICAV im selben Wert.
Zum Zeitpunkt der Umwandlung wird der umgewandelte
Fonds ohne Liquidation aufgeldst und das Anlageregle-
ment der SICAV gilt fiir die Anteilinhaber des umgewandel-
ten Fonds, die Aktionare des Anlegerteilfonds der SICAV
werden.

10. Der Anlagefonds kann nur dann in SICAV-Teilfonds
umgewandelt werden, wenn:

a) die kollektiven Kapitalanlagen von derselben Fondslei-
tung verwaltet werden;

b) der Fondsvertrag dies vorsieht und dies im Anlageregle-
ment der SICAV ausdriicklich angegeben ist;

c) der Fondsvertrag und das Anlagereglement der SICAV



bezlglich folgender Bestimmungen Ubereinstimmen:

- Anlagepolitik (darunter Liquiditat), Anlagetechniken (Ef-
fektenanleihen, Pensionsgeschéfte, Derivate), Kreditauf-
nahmen und Kreditvergaben, Verpfandung des Vermdgens
der kollektiven Kapitalanlagen, Risikoverteilung sowie An-
lagerisiken, Art der kollektiven Kapitalanlage, Anlegerkreis,
Anteils-/Aktienklassen sowie Berechnung des Nettoinven-
tarwerts

- Verwendung des Nettoertrags und der aus der VerauBe-
rung von Sachen und Rechten realisierten

Kapitalgewinne,

- Verwendung des Ergebnisses und Rechnungslegung,

- Art, H6he und Berechnung aller VergUtungen, Ausga-
be- und Ricknahmegebthren sowie Nebenkosten fur den
An- und Verkauf von Anlagen (Courtagen, GebUhren, Ab-
gaben), die zulasten des Vermdgens des Fonds bzw. der
SICAV oder der Anleger oder Aktiondre gehen kénnen, vor-
behaltlich der spezifischen Nebenkosten der Rechtsform
der SICAV,

- Bedingungen fur Ausgaben und Ricknahmen,

- Laufzeit des Vertrags bzw. der SICAV,

- Publikationsorgan.

d) Die Bewertung des Vermdgens der beteiligten kollek-
tiven Kapitalanlagen, die Berechnung des Umwandlungs-
verhaltnisses und die Ubernahme der Vermdgenswerte
und Verbindlichkeiten erfolgen am selben Tag;

e) Es entstehen weder Kosten flr den Fonds bzw. die SI-
CAV noch flr die Anleger bzw. die Aktionare;

f) Wenn eine Umwandlung voraussichtlich mehr als einen
Tag in Anspruch nimmt, kann die Aufsichtsbehdrde einen
befristeten Aufschub der Rickzahlung bewilligen.

11. Die Fondsleitung legt der Aufsichtsbehorde die vorge-
sehenen Anderungen des Fondsvertrags sowie die beab-
sichtigte Umwandlung vor der geplanten Verdffentlichung
zusammen mit dem Umwandlungsplan zur Uberpriifung
vor. Der Umwandlungsplan enthalt Angaben zu den Grin-
den der Umwandlung, zur Anlagepolitik der betroffenen kol-
lektiven Kapitalanlagen und den etwaigen Unterschieden
zwischen dem umgewandelten Fonds und dem Teilfonds
der SICAV, zur Berechnung des Umwandlungsverhaltnis-
ses, zu etwaigen Unterschieden bei den Vergltungen, zu
etwaigen steuerlichen Folgen fur die kollektiven Kapitalan-
lagen sowie die Stellungnahme der Prifgesellschaft des
vertraglichen Fonds.

12. Sobald die Aufsichtsbehoérde ihre grundsétzliche Zu-
stimmung mitgeteilt hat, veroffentlicht die Fondsleitung die
etwaigen Anderungen des Fondsvertrags nach Artikel 23
Ziff. 2 sowie die geplante Umwandlung und deren Zeit-
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punkt zusammen mit dem Umwandlungsplan mindestens
zwei Monate vor dem von ihr festgelegten Stichtag im Pu-
blikationsorgan des umgewandelten Anlagefonds. Dabei
weist sie die Anleger darauf hin, dass diese innerhalb von
30 Tagen nach der Veroffentlichung bei der Aufsichtsbe-
hérde Einspruch gegen die beabsichtigten Anderungen
des Fondsvertrags erheben oder die Ruckzahlung ihrer
Anteile in bar verlangen kénnen.

183. Die Prufgesellschaft des Anlagefonds oder der SICAV
(soweit unterschiedlich) Uberprift unverziglich die ord-
nungsgemanle Durchfiihrung der Umwandlung und auBert
sich dazu in einem Bericht, der fur die Fondsleitung, die
SICAV und die Aufsichtsbehérde bestimmt ist.

14. Die Fondsleitung gibt der Aufsichtsbehorde unverzig-
lich den Abschluss der Umwandlung, die Bestatigung der
Prifgesellschaft hinsichtlich der ordnungsgemaBen Durch-
flihrung des Vorgangs sowie den im Publikationsorgan der
beteiligten Fonds, d. h. im Publikationsorgan der SICAV
und dem des vertraglichen Fonds, vertffentlichen Bericht
Uber die Umwandlung bekannt.

15. Die Fondsleitung bzw. die SICAV weist im nachsten
Jahresbericht des vertraglichen Fonds bzw. der SICAV und
gegebenenfalls in einem zuvor verdffentlichten Halbjahres-
bericht auf die Umwandlung hin.

1.2 Sonstige Anderungen des Fondsvertrags

Dartber hinaus war es Wunsch der Leitung und der De-
potbank des Immobilienfonds, folgende weitere Anderun-
gen am Fondsvertrag des Immobilienfonds vorzunehmen,
um insbesondere sicherzustellen, dass im Rahmen der
Umwandlung die Bestimmungen des Fondsvertrags des
Immobilienfonds mit den Bestimmungen des Anlageregle-
ments der Immobilien-SICAV Ubereinstimmen:

a. Anderung des Fondsvertrags in Bezug auf die Pfand-
rechte auf Gebdude (§ 14)

§ 14 Ziff. 2 wird angepasst, indem der dritte Absatz ge-
strichen wird, in dem eine Ausnahme in Bezug auf das
Pfandrecht auf Gebaude fiir einen Ubergangszeitraum bis
zum 28. Februar 2018 vorgesehen ist, da dieser Zeitraum
zwischenzeitlich abgelaufen ist und die Ausnahme nicht
mehr gilt. § 14 Ziff. 2, in dem vorgesehen ist, dass samtli-
che Gebaude durchschnittlich nur bis in Hohe eines Drittels
ihres Verkehrswerts belastet werden kdnnen, gilt, soweit
keine Ausnahmen festgelegt werden, voribergehend und
ausnahmsweise, um die Liquiditat, wie in § 14 Ziff. 2 Abs.
2 vorgesehen, zu sichern.



Die Ubrigen Klauseln des Fondsvertrags des Immobilien-
fonds bleiben unverandert und die Klauseln des Anlagere-
glements der Immobilien-SICAV sind vergleichbar.

1.3 Anderung des Verkaufsprospekts

a. Wegfall des Anlageausschusses

Der unter Ziff. 2.3 des Verkaufsprospekts des Immobili-
enfonds genannte Anlageausschuss des Immobilienfonds
fallt im Rahmen der Anderung des Fondsvertrags weg.
Dartber hinaus wird der Verkaufsprospekt in formalen
Punkten geandert.

2. Umwandlung

Die Leitung und die Depotbank informieren die Anteilinha-
ber des Immobilienfonds Uber ihre Absicht, den Immobilien-
fonds in einen Anlegerteilfonds der SICAV Bonhote-Immobi-
lier SICAV - den Teilfonds BIM —, gemaB dem weiter unten
angegebenen Umwandlungsplan umzuwandeln. Die derzeit
in Griindung befindliche SICAV ist eine extern gemanagte
SICAV, bei der die FidFund Management SA fur die Verwal-
tung, einschlieBlich Management und Vertrieb, zustandig ist.
Spéater wird die Fondsleitung die Banque Bonhdte & Cie SA
mit dem Management und dem Vertrieb beauftragen.

a. Umwandlungsbeschluss und Grinde

Die Umwandlung des Immobilienfonds in einen Anleger-
teilfonds der Immobilien-SICAV Bonhote-Immobilier SICAV
— den Teilfonds BIM —, gemaB dem weiter unten angege-
benen Umwandlungsplan erfolgt am 31. Dezember 2020,
sofern dies von samtlichen zustandigen Aufsichtsbehdrden
genehmigt wird.

Mit dieser Umwandlung méchte die Banque Bonhoéte & Cie
SA ihr eigenes Produkt schaffen und dieses kontrollieren.

b. Bedingungen flr die Umwandlung und Erfillung dieser
Bedingungen

Die Mdglichkeit, den vertraglichen Fonds in eine SICAV
umzuwandeln, ist in Artikel 24 des Fondsvertrags des Im-
mobilienfonds, wie unter Ziff. 1 weiter oben angegeben,
vorgesehen.

GemaB den Bestimmungen von Artikel 24 (Umwandlung) des
Fondsvertrags kann der Immobilienfonds in eine SICAV um-
gewandelt werden, wenn folgende Bedingungen erflllt sind:
a) die kollektiven Kapitalanlagen von derselben Fondslei-
tung verwaltet werden;
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b) der Fondsvertrag dies vorsieht und dies im Anlageregle-
ment der SICAV ausdrlcklich angegeben ist;

c) der Fondsvertrag und das Anlagereglement der SICAV
stimmen in Bezug auf die folgenden Bestimmungen Uber-
ein:

- Anlagepolitik (darunter Liquiditat), Anlagetechniken (Ef-
fektenanleihen, Pensionsgeschéafte, Derivate), Kreditauf-
nahmen und Kreditvergaben, Verpfandung des Vermdgens
der kollektiven Kapitalanlagen, Risikoverteilung sowie An-
lagerisiken, Art der kollektiven Kapitalanlage, Anteils-/Akti-
enklassen sowie Berechnung des Nettoinventarwerts,

- Verwendung des Nettoertrags und der aus der VerduBe-
rung von Sachen und Rechten realisierten Kapitalgewinne,
- Verwendung des Ergebnisses und Rechnungslegung,

- Art, H6he und Berechnung aller Vergutungen, Ausga-
be- und Rucknahmegebuhren sowie Nebenkosten fur den
An- und Verkauf von Anlagen (Courtagen, Geblhren, Ab-
gaben), die zulasten des Vermbgens des Fonds bzw. der
SICAV oder der Anleger oder Aktion&re gehen kénnen, vor-
behaltlich der spezifischen Nebenkosten der Rechtsform
der SICAV,

- Bedingungen fUr Ausgaben und Ricknahmen,

- Laufzeit des Vertrags bzw. der SICAV,

- Publikationsorgan.

d) Bewertung des Vermbdgens der beteiligten Fonds, Be-
rechnung des Umwandlungsverhéltnisses und Ubernahme
der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten erfolgen am
selben Tag;

e) es entstehen weder Kosten flir den Fonds bzw. die SI-
CAV noch fur die Anleger bzw. die Aktionére.

Im vorliegenden Fall handelt die Fondsleitung des Immo-
bilienfonds nach der Umwandlung als Fondsleitung der
Immobilien-SICAV. Sowohl der Fondsvertrag des Immobi-
lienfonds als auch das Anlagereglement der Immobilien-
SICAV sehen die Mdglichkeit einer Umwandlung vor. Dari-
ber hinaus stimmen die Bestimmungen des Fondsvertrags
des Immobilienfonds, die in der unter Ziff. 1 weiter oben
beschriebenen Form geéndert wurden, und das Anlagere-
glement der Immobilien-SICAV hinsichtlich der Anlagepoli-
tik (darunter Liquiditat), Anlagetechniken (Effektenanleihen,
Pensionsgeschafte, Derivate), Kreditaufnahmen und Kre-
ditvergaben, Verpfandung des Vermodgens der kollektiven
Kapitalanlagen, Risikoverteilung sowie Anlagerisiken, Art
der kollektiven Kapitalanlage, Anteils-/Aktienklassen sowie
Berechnung des Nettoinventarwerts vollkommen Uberein.

Daneben stimmen auch die Verwendung des Nettoerldses
und der Kapitalgewinne aus der VerauBerung von Sachen
und Rechten, die Bedingungen flr Ausgaben und Rick-



nahmen, die Laufzeit des Vertrags, die Verwendung des
Ergebnisses und die Rechnungslegung des Fonds bzw.
der SICAV sowie das Publikationsorgan Uberein.

Auch hinsichtlich der Vergttungen und Nebenkosten stim-
men die Bestimmungen des Fondsvertrags des Immobili-
enfonds und des Anlagereglements der Immobilien-SICAV
vollstandig Uberein, vorbehaltlich folgender Aufwendun-
gen, die nur flr die Rechtsform der SICAV anfallen, sich
aus der Durchfuhrung des Anlagereglements der SICAV
ergeben und dem Vermogen des Anlegerteilfonds BIM
gemaB § 19 Ziff. 5 des Anlagereglements der Immobilien-
SICAV entnommen werden kdnnen:

- Notargebuhren und Gebuhren fur die Handelsregister-
eintragung von Inhabern einer Genehmigung im Sinne der
gesetzlichen Bestimmungen fur kollektive Kapitalanlagen;
- VergUtung der Verwaltungsratsmitglieder der SICAV und
Haftpflichtversicherungskosten.

Dartiber hinaus kann der Immobilienfonds in einen Anle-
gerteilfonds der Immobilien-SICAV umgewandelt werden.
Bei der Umwandlung erfolgen insbesondere die Bewertung
des Vermodgens des Immobilienfonds, die Berechnung des
Umwandlungsverhéltnisses und die Ubernahme der Ver-
mogenswerte und Verbindlichkeiten am selben Tag und es
ergeben sich hieraus keinerlei Kosten fiir den Fonds, den
Anlegerteilfonds der SICAV oder die Anleger oder Aktionére.

c. Umwandlungsverhéltnis der Anteile des Immobilienfonds

Das Umwandlungsverhaltnis der Anteile des Immobilien-
fonds berechnet sich wie folgt:

Die Anleger des Immobilienfonds erhalten bei der Um-
wandlung im Tausch gegen die von ihnen gehaltenen An-
teile des Immobilienfonds eine Anzahl von Aktien des An-
legerteilfonds BIM der Immobilien-SICAV, deren Wert dem
Nettoinventarwert der von ihnen gehaltenen Anteile des
Immobilienfonds entspricht.

d. Steuerliche Aspekte

Die Umwandlung des Immobilienfonds in eine SICAV ist
steuerlich gesehen sowohl fur den Immobilienfonds als
auch fur die in der Schweiz ansassigen Anleger neutral.

Die im Ausland anséassigen Anleger werden aufgefordert,
sich bei ihrem Steuerberater zu erkundigen, ob die Um-

wandlung moglicherweise steuerliche Folgen hat.

e. Prifgesellschaft
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Dieser Umwandlungsplan wurde ordnungsgeméali von der
Prifgesellschaft des Immobilienfonds genehmigt, die auch
die ordnungsgemane Ausflhrung bestatigen wird, sobald
die Umwandlung erfolgte.

3. Folgen der Umwandlung fiir die Anleger:

a) Nach erfolgter Umwandlung werden die Anleger des
vertraglichen Fonds Bonhoéte-Immobilier automatisch Ak-
tiondre des Anlegerteilfonds BIM der Immobilien-SICAV
Bonhote-Immobilier SICAV.

b) Nach erfolgter Umwandlung gelten die im Anlagereg-
lement vorgesehenen Vorschriften fur die Aufldsung der
Immobilien-SICAV. Im Unterschied zu einem vertraglichen
Fonds, dessen Auflésung von der Fondsleitung oder der
Depotbank beschlossen werden kann, erfolgt die Auflo-
sung eines Anlegerteilfonds bei einer SICAV auf der Grund-
lage einer Entscheidung der Unternehmeraktieninhaber,
die mindestens zwei Drittel der ausgegebenen Unterneh-
meraktien halten.

c) Nach erfolgter Umwandlung ist der Verwaltungsrat der
Immobilien-SICAV das Gremium, das — vorbehaltlich der
Zustimmung der FINMA — Uiber eine etwaige Anderung der
Fondsleitung oder der Depotbank gemaB Artikel 26 der
Satzung der Immobilien-SICAV entscheidet. Eine Ande-
rung der Fondsleitung oder der Depotbank wird im Pub-
likationsorgan der Immobilien-SICAV veréffentlicht und die
Aktionare haben keine Mdglichkeit, Einwand zu erheben.

d) Nach erfolgter Umwandlung kénnen neben den im Rah-
men des Immobilienfonds entnommenen Geldern folgen-
de Kosten, die sich aus der Durchfuhrung des Anlagere-
glements der Immobilien-SICAV geméaB § 19 Ziff. 5 des
Anlagereglements der Immobilien-SICAV ergeben, vom
Vermodgen des Anlegerteilfonds BIM entnommen werden:
Notargebihren und Gebuhren flr die Handelsregisterein-
tragung von Inhabern einer Genehmigung im Sinne der ge-
setzlichen Bestimmungen fur kollektive Kapitalanlagen so-
wie die Vergltung der Verwaltungsratsmitglieder der SICAV
und die Kosten fur die Haftpflichtversicherung.

4. Spatere Veroffentlichungen

Die DurchfUhrung der Umwandlung, das Umwandlungs-
verhaltnis und die Bestatigung der Prufgesellschaft Gber
die ordnungsgemanle Durchfuhrung der Umwandlung wer-
den im hierzu vorgesehenen Publikationsorgan des Im-
mobilienfonds bzw. der SICAV sowie im Jahresbericht der
SICAV und gegebenenfalls in einem zuvor verdffentlichten
Halbjahresbericht verdffentlicht.



Aktueller Stand in der Covid-19-Krise:

Im Mérz 2020 hatte der Anlagefonds Bonhote-Immobilier
zUgig das Risiko in Verbindung mit Geschéaftsimmobili-
en des in Kategorien unterteilten Portfolios bewertet, die
20,55 % der Mieteinnahmen des Fonds ausmachen, und
verkundet, dass er im Interesse der Anleger seinen Beitrag
in dieser Krise leisten mdchte und konkrete MaBnahmen
ergreift (Aussetzung von Mieten, Zahlungsvereinbarungen,
Verzicht auf Mieten).

Zum jetzigen Zeitpunkt kann der Verwalter mitteilen, dass
séamtliche Antrége in Verbindung mit der ersten Covid-
19-Welle im FrUhjahr 2020 abgearbeitet und zur vollen
Zufriedenheit der beteiligten Parteien vertraglich geregelt
wurden. Es ist darauf hinzuweisen, dass bis 30. September
2020 keine Kindigungen von Mietvertragen oder Konkurs-
anmeldungen in Verbindung mit dieser Pandemie registriert
wurden. Auch gegentber der Analyse, die anlasslich der
Veroffentlichung des Jahresberichts 2019-2020 vorgelegt
wurde, sind keine besonderen Aspekte hinzugekommen.

Von den im Portfolio enthaltenen 288 Mietvertragen fir Ge-
schéaftsraume erhielten 128 Vertrage eine direkte finanzielle
UnterstlUtzung seitens des Eigentiimers, also zehn Vertrage
mehr als urspriinglich anvisiert. Trotz dieses Unterschieds
wurde der damals auf CHF 350.000,-, also 0,65 % des
jahrlichen Mietertrags des Fonds, geschéatzte maximale
Schaden nicht Uberschritten, denn der Fonds verzichte-
te letztendlich auf Mieteinnahmen in Hohe von insgesamt
CHF 341.552,10. Wir mdchten in diesem Zusammenhang
daran erinnern, dass bereits in der Erfolgsrechnung zum
31.08.2020 Aufwendungen in Hohe von CHF 150.000,-
gebucht wurden.

AuBerdem erhielten von diesen 128 genannten Mietern
von Geschéftsrdumen 67 unabhangige Mieter, die die
Zuteilungskriterien erflllten und einen entsprechenden
Antrag bei der zustandigen Behorde gestellt hatten, der
stets vom Fonds unterstltzt wurde, eine zusétzliche Bei-
hilfe von verschiedenen Kantonen im Rahmen von MaB-
nahmen, die diese ergriffen hatten; diese beliefen sich auf
CHF 99.483,20.

Auch befristete Mietsenkungen wurden ausnahmsweise in
Hoéhe von CHF 18.645,00 gewahrt (zwei Mieter, darunter
ein Fitnesscenter und ein auf asiatische Reiseziele spezia-
lisiertes ReisebUro).

Neben den Mietverzichten wurden zwischen Mietern und
Vermietern bis 31. Dezember 2020 laufende Zahlungsver-
einbarungen Uber insgesamt CHF 41.781,05 (sechs Mie-
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ter) ausgehandelt und abgeschlossen; CHF 31.667,00 ent-
fielen dabei auf zwei Mieter, die sich verpflichteten, diesen
Betrag bis Jahresende zu begleichen..

Neben den zuvor genannten Kategorien, die von den
SchlieBungen betroffen waren, die der Bund in der Zeit
zwischen dem 16. Marz und dem 29. April 2020 bzw. je
nach Tatigkeit dem 11. Mai 2020 angeordnet hatte, wurde
keine andere Kategorie vom Fonds finanziell unterstutzt,
abgesehen von einigen kleinen Ausnahmen, die im Einzel-
fall unter BerUcksichtigung der zur Verfugung stehenden
Linie betrachtet wurden.

Im Anschluss an die neuen unterschiedlichen MaBnahmen,
die die Kantonsbehotrden ergriffen haben, um die zweite
Welle des Virus SARS-CoV-2 im Herbst einzuddmmen,
verfolgt der Verwalter aufmerksam die Entwicklung der Si-
tuation, vor allem in der franzésischen Schweiz und wird
jeden Fall einzeln prufen. Zum jetzigen Zeitpunkt lautet die
Devise der Immobilienverwaltungsgesellschaften, etwaige
Antrdge entgegenzunehmen und Aussetzungen von Mie-
ten mit Zahlungsvereinbarungen vorzuschlagen.

Auch wenn wir davon ausgehen, dass die SchlieBungen
Uber den gesamten Monat November 2020 anhalten und
dass die hiervon betroffenen Téatigkeiten einen monatlichen
Nettomietertrag in Hohe von CHF 128.139,- darstellen,
wenn wir die von der Genfer Regierung am 10.11.2020
unterzeichnete Vereinbarung zur erneuten Freistellung der
Mieten fur Geschaftsrdume im November und Dezember
2020, eine MaBnahme, die bereits in den ersten drei Mona-
ten der Corona-Krise ergriffen wurde, berticksichtigen und
wenn wir davon ausgehen, dass die Ubrigen Kantone in der
franz6sischen Schweiz wieder &hnliche Hilfen einfUhren wie
im Frihjahr 2020 und dass sich der Anlagefonds Bonhote-
Immobilier diesen erneut anschlieBt, belauft sich das ma-
ximale potenzielle Mietrisiko fir den Fonds im November
auf CHF 64.070,- bei dieser neuen Welle, d. h. auf 0,12 %
des jahrlichen Mietertrags des Fonds. Von diesem Betrag
entfallen CHF 29.540,- auf den Restaurant- und Gaststat-
tenbereich und CHF 34.530,- auf die nicht wesentlichen
Tatigkeiten, die nur im Kanton Genf von einer SchlieBung
betroffen sind.

Das Risiko, dass bestimmte Einzelhandelsflachen abgewer-
tet werden oder freistehen konnten, wurde in der Bewer-
tung der betreffenden Geb&ude sowohl zum 30.09.2020
als auch zum 31.038.2020 bertcksichtigt. Auch wenn wir
nur wenig Erfahrungswerte haben, gehen wir weiterhin da-
von aus, unsere Wohn- und Buroimmobilien nur in gerin-
gem MaBe betroffen sein werden.
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Grundsatze fur die Bewertung sowie

Berechnung des Nettoinventarwertes

Der Nettoinventarwert des Immobilienfonds wird zum Ver-
kehrswert auf Ende des Rechnungsjahres sowie fUr jede
Ausgabe von Anteilen in Schweizer Franken berechnet.

Die Fondsleitung lasst auf den Abschluss jedes Rech-
nungsjahres sowie bei der Ausgabe von Anteilen den
Verkehrswert samtlicher Liegenschaften durch unabhén-
gige Schatzungsexperten schatzen. Dazu beauftragt die
Fondsleitung mit Genehmigung der Aufsichtsbehdrde min-
destens zwei natlrliche oder eine juristische Person als
unabhéangige Schéatzungsexperten. Die Besichtigung der
Grundstlcke durch die Schétzungsexperten ist mindes-
tens alle drei Jahre zu wiederholen.

Bei Erwerb/Verdusserung von Grundstlcken lasst die
Fondsleitung die Grundstlcke vorgangig schéatzen. Bei
Ver&usserungen ist eine neue Schatzung nicht notig, so-
fern die bestehende Schatzung nicht alter als 3 Monate ist
und sich die Verhéltnisse nicht wesentlich ge&ndert haben.

An einer Borse oder an einem anderen, dem Publikum of-
fen stehenden Markt gehandelte Anlagen sind mit den am
Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. An-
dere Anlagen oder Anlagen, fur die keine aktuellen Kurse
verfugbar sind, sind mit dem Preis zu bewerten, der bei
sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Schatzung wahr-
scheinlich erzielt wirde. Die Fondsleitung wendet in die-
sem Fall zur Ermittlung des Verkehrswerts angemessene
und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und —
grundsatze an.

Der Wert von kurzfristigen, festverzinslichen Effekten,
welche nicht an einer Bdrse oder an einem anderen ge-
regelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt
werden, wird wie folgt bestimmt: Der Bewertungspreis

solcher Anlagen wird, ausgehend vom Nettoerwerbspreis,
unter Konstanthaltung der daraus berechneten Anlageren-
dite, sukzessiv dem Ruckzahlungspreis angeglichen. Bei
wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen wird die
Bewertungsgrundlage der einzelnen Anlagen der neuen
Marktrendite angepasst. Dabei wird bei fehlendem aktuel-
lem Marktpreis in der Regel auf die Bewertung von Geld-
marktinstrumenten mit gleichen Merkmalen (Qualitat und
Sitz des Emittenten, Ausgabewahrung, Laufzeit) Bezug
genommen.

Post- und Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbe-
trag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen
Anderungen der Marktbedingungen oder der Bonitat wird
die Bewertungsgrundlage flr Bankguthaben auf Zeit den
neuen Verhaltnissen angepasst.

Die Bewertung der Grundstlicke fur den Immobilienfonds
erfolgt nach der aktuellen SFAMA Richtlinie flr die Immo-
bilienfonds.

Die Bewertung unbebauter Grundstlicke erfolgt nach dem
Prinzip der effektiv entstandenen Kosten. Angefangene
Bauten sind zum Verkehrswert zu bewerten. Diese Bewer-
tung wird jahrlich einer Werthaltigkeitsprtfung unterzogen.

Der Nettoinventarwert eines Anteils ergibt sich aus dem
Verkehrswert des Fondsvermdgens, vermindert um allfalli-
ge Verbindlichkeiten des Immobilienfonds sowie um die bei
einer allfalligen Liquidation des Immobilienfonds eventuell
anfallenden Steuern, dividiert durch die Anzahl der im Um-
lauf befindlichen Anteile. Er wird auf CHF 0.05 gerundet.

Der gewichtete Nettoabzinsungssatz betrdgt im Durch-
schnitt 3.57%.
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Nachfolgende Ereignisse

Die Transaktionen, bei denen der Eigentumsilbergang
nach Abschluss des Geschaéftsjahres erfolgte, sind fol-
gende:

- Terminverkauf, Position 17688/M im Stockwerkeigen-
tum, av. du Mail 76 in Neuchatel, unterzeichnet am 3.
Marz 2020 zum Preis von CHF 1.175.000,-

- Terminverkauf, Position 17689/N im Stockwerkeigen-
tum, av. du Mail 76 in Neuchatel, unterzeichnet am 6. April
2020 zum Preis von CHF 1.185.000,-

- Terminverkauf, Position 17690/0 im Stockwerkeigen-
tum, av. du Mail 76 in Neuchétel, unterzeichnet am 16.
April 2020 zum Preis von CHF 1.145.000,-

- Terminverkauf, Position 17686/K im Stockwerkeigen-
tum, av. du Mail 76 in Neuchéatel, unterzeichnet am 18.
Mai 2020 zum Preis von CHF 1.163.000,-

- Terminverkauf, Position 17687/L im Stockwerkeigentum,
av. du Mail 76 in Neuchatel, unterzeichnet am 22. Juni
2020 zum Preis von CHF 1.063.000,-

- Terminverkauf, Position 17684/H im Stockwerkeigen-
tum, av. du Mail 76 in Neuchétel, unterzeichnet am 7. Juli
2020 zum Preis von CHF 965.000,-

- Terminverkauf, Position 17682/F im Stockwerkeigentum,
av. du Mail 76 in Neuchatel, unterzeichnet am 18. August
2020 zum Preis von CHF 1.055.000,-

Liste der Positionen im Stockwerkeigentum, bei denen die
Schriftstlicke Uber den Terminverkauf nach dem Stichtag
flr den Jahresabschluss des Fonds unterzeichnet wur-
den und bei denen der Eigentumslbergang noch nicht
erfolgte:

- Terminverkauf, Parkplatz/Motorrader (C17768, C17769,
C17770 und C17771), av. du Mail 76 in Neuchatel, un-
terzeichnet am 28. Oktober 2020 zum Preis von CHF
30.000,-
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Per 30.09.2020 Per 30.09.2019
Gesamtvermogen CHF 1'055'172'905.98 985'892'211.53
Nettofondsvermdégen CHF 765'5625'630.77 747'245'206.13
Geschatzter Verkehrswert fertiger Bauten CHF 1'029'610'042.00 928'510'042.00
Geschatzter Verkehrswert angefangener Bauten (einschl. Bauland) CHF 5'307'054.00 44'506'271.00

Geschiftsjahren Anteile im Umlauf Nettovermdgen Nettoinventarwe_rt pro  Ordentliche [.).ividenden- Al'Jsschiit_tung des Total
CHF Anteil CHF ausschittung CHF Kapitalgewinns CHF CHF
2010/2011 5'414'725 579'361'738.69 107.00 2.65 0.00 2.65
2011/2012 5'414'725 591'813'535.08 109.30 2.85 0.00 2.85
2012/2013 5'414'725 591'422'576.25 109.20 3.00 0.00 3.00
2013/2014 5'414'725 604'829'110.76 111.70 3.06 0.00 3.06
2014/2015 5'414'725 621'477'921.32 114.80 3.11 0.00 3.11
2015/2016 5'956'197 684'133'686.86 114.85 3.11 0.00 3.1
2016/2017 5'956'197 695'716'839.11 116.80 3.14 0.00 3.14
2017/2018 6'043'150 712'830'103.91 117.95 3.14 0.00 3.14
2018/2019 6'152'670 732'297'039.34 119.00 3.15 0.00 3.15
2019/2020 6'261'536 762'613'850.39 121.80 3.17 0.00 3.17
30.09.2020 6'382'854 765'525'630.77 119.95 0.00 0.00 0.00
Nach den SFAMA-Richtlinien berechnete Indizes
vom 13. September 2016 Per 30.09.2020 Per 30.09.2019
Mietausfallrate 2.49 % 2.06 %
Fremdfinanzierungsquote 25.583 % 22.74 %
Betriebsgewinnmarge (EBIT-Marge) (Annualisiert) 63.75 % 60.90 %
Fondsbetriebsaufwandquote (TER__,) (GAV) (Annualisiert) 0.79 % 0.80 %
Fondsbetriebsaufwandquote (TER__) (MV) (Annualisiert) 0.92 % 0.94 %
Eigenkapitalrendite "Return on Equity" (ROE) (Annualisiert) 3.06 % 5.28 %
Kapitalrendite (ROIC) (Annualisiert) 2.42 % 4.21 %
Agio/disagio 24.64 % 18.59 %
Anlagerendite (6 Monate) 1.04 % 2.95 %
Bonhéte-Immobilier Performance 2020° 2019 Seit Bestehen des  In der Berichtsperio-
(Dividende reinvestiert) Fonds? de 01.04.20-30.09.20
Bonhote-Immobilier 4.54% 15.48% 101.54% 10.84%
SXI Real Estate Funds Index* 2.30% 20.67% 124.94% 5.95%

* Der Referenzindex SXI Real Estate Funds Index (SWIIT) umfasst alle Schweizer Immobilienfonds, die an der SIX Swiss Exchange kotiert sind. Diese sind im Index nach ihrer Marktkapitalisierung
gewichtet. Fur die Berechnung der SWIIT-Performance werden die Dividendenzahlungen berticksichtigt.

Die historische Performance gilt nicht als Indikator fir die aktuelle oder zukiinftige Performance.

In den Performancedaten sind Kommissionen und Gebuhren, die bei Ausgabe oder Riicknahme von Anteilen erhoben wurden, nicht beriicksichtigt.

1Vom 1. Januar 2020 bis 30. September 2020
2Vom 11. Oktober 2006 bis 30. September 2020 (kumulierte Performance)
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Bilanz

30.09.2020 30.09.2019
AKTIVEN
Bankguthaben
Bankguthaben auf Sicht CHF 14'745'313.33 8'499'570.28
Grundstiicke
Wohnbauten CHF 565'270'042.00 528'600'042.00
Stockwerkeigentum in Wohnbauten CHF 90'300'000.00 88'940'000.00
Gemischte Bauten CHF 173'410'000.00 167'480'000.00
Kommerziell genutzte Liegenschaften CHF 129'180'000.00 107'810'000.00
Stockwerkeigentum in Gemischte Bauten CHF 71'450'000.00 35'680'000.00
Bauland, einschliesslich Abbruchobjekte und angefangene Bauten CHF 5'307'054.00 44'506'271.00
Total Grundstiicke CHF 1'034'917'096.00 973'016'313.00
Sonstige Vermdgenswerte CHF 5'5610'496.65 4'376'328.25
Gesamtfondsvermdégen CHF 1'055'172'905.98 985'892'211.53
Passiven
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Kurzfristige Hypothekarschulden CHF 206'263'200.00 149'299'400.00
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten CHF 17'411'785.16 9'130'107.67
Langfristige Verbindlichkeiten
Langfristige Hypothekarschulden CHF 57'952'500.00 72'002'500.00
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 0.00 0.00
Gesamtverbindlichkeiten CHF 281'627'485.16 230'432'007.67
Nettofondsvermdgen vor geschétzten Liquidationssteuern CHF 773'545'420.82 755'460'203.86
Geschatzte Liquidationssteuern CHF -8'019'790.05 -8'214'997.73
Nettofondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode CHF 765'525'630.77 747'245'206.13
Verénderung des Nettovermégens 30.09.2020 30.09.2019
Nettofondsvermdgen zu Beginn der Rechnungsperiode CHF 762'613'850.39 732'297'039.34
Ausschittung CHF -19'849'069.12 -19'380'910.50
Saldo der Bewegungen von Fondsanteilen CHF 14'361'689.63 12'615'614.86
Gesamtergebnis CHF 8'399'259.87 21'713'462.43
Nettofondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode CHF 765'525'630.77 747'245'206.13
Anzahl der zuriickgenommenen und ausgegebenen Anteile
Entwicklung der Anzahl Anteile im Umlauf 30.09.2020 30.09.2019
Stand zu Beginn des Geschéftsjahres 6'261'536.00 6'152'670.00
Ausgegebene Anteile 121'318.00 108'866.00
Zuriickgenommene Anteile 0.00 0.00
Stand am Ende der Rechnungsperiode 6'382'854.00 6'261'536.00
Nettoinventarwert pro Anteil am Ende der Rechnungsperiode CHF 119.95 119.35
Weitere Informationen ( Art. 95 KKV-FINMA) 30.09.2020 30.09.2019
Saldo Abschreibungskonto der Grundstlicke CHF 0.00 0.00
Saldo Ruckstellungskonto fur kiinftige Reparaturen CHF 0.00 0.00
Anzahl der auf Ende des nachsten Rechnungsjahres gekiindigten Aktien 0.00 0.00
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Rechnungsperiode

01.04.20 - 30.09.20  01.04.19 - 30.09.19

ERTRAGE
Mietzinseinnahmen CHF 26'157'462.46 24'922'126.80
Bankzinsen CHF -32'148.80 -26'330.80
Bauzinsen CHF 177'905.56 106'302.58
Sonstiger Ertrag CHF 92'201.68 293'938.20
Sonstige Mietzinseinnahmen CHF 146'536.54 253'382.88
Einkauf in laufende Ertrége bei der Ausgabe von Anteilen CHF 160'174.97 121'707.14
Total Ertréage CHF 26'702'132.41 25'671'126.80
AUFWAND
Hypothekarzinsen CHF 1'120'777.47 1'083'870.80
Sonstige Passivzinsen CHF 0.00 0.00
Unterhalt und Reparaturen CHF 2'426'405.26 2'324'583.69
Liegenschaftsverwaltung:

a) Liegenschaftsaufwand (Wasser, Strom, Hauswart, Reinigung, Versicherung) CHF 2'571'708.51 2'046'562.59

b) Verwaltungsaufwand (Honorare und Kosten der Hausverwaltung) CHF 961'273.20 941'539.10
Steuern CHF 5'696'593.91 5'849'924.81
Schatzungs- und Prufaufwand CHF 79'996.10 6'925.23
Anwaltekosten CHF -648.75 323.00
Bankgebuhren CHF 122'633.04 21'329.93
Publikations- und Druckkosten CHF 22'487.11 15'448.08
Reglementarische Vergitungen an:

die Fondsleitung CHF 2'859'801.83 2'753'367.50
die Depotbank CHF 162'622.77 146'860.66
Ruckstellungen fur zweifelhafte Forderungen -179'777.88 135'085.86
Zuweisung zu Ruckstellungen CHF 0.00 0.00
Total Aufwand CHF 16'733'772.57 15'325'821.25
Nettoertrag CHF 10'968'359.84 10'345'305.55
Realisierte Kapitalgewinne/ -verluste CHF 853'563.01 0.00
Realisierter Erfolg CHF 11'821'922.85 10'345'305.55
Nicht realisierte Kapitalgewinne/ -verluste (Variation) CHF -3'422'662.98 11'368'156.88
Gesamterfolg des Rechnungsjahres CHF 8'399'259.87 21'713'462.43
Rechnungsperiode

Verwendung des Erfolges 01.04.20 - 30.09.20  01.04.19 - 30.09.19
Nettoertrag CHF 10'968'359.84 10'345'305.55
Vortrag des Ertrags CHF 1'438'973.01 1'438'973.01
Zur Verteilung verflgbarer Erfolg CHF 12'407'332.85 11'784'278.56
Zur Ausschittung bestimmter Ertrag CHF 0.00 0.00
Zur Auszahlung an die Anleger bestimmter Erfolg CHF 0.00 0.00
Vortrag auf neue Rechnung CHF 12'407'332.85 11'784'278.56
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Immobilieninventar Mietliegenschaften
tar Mietliegenschaft
Mietliegenschaften
Gestehungs- Geschatzter E_rzielte Mie_t- Brutto-
Kkosten in CHF Verkeh_rswert einnahmen’in rendite?
Wohnbauten in CHF CHF
GENF
Carouge 33 a 37- 37a, rte de Veyrier - 5/7, rue Fontenette 25'016'226.48 29'990'000.00 751'411.00 517%
47/49, rte de Veyrier 9'618'425.84 13'540'000.00 386'110.00 5.81%
Genf 57, rue de Lyon 11'148'557.15 12'500'000.00 343'094.10 5.69%
lﬁ:é 12; 162/18, av. Emest-Pictet - 13/15, av. de 40'320'600.75  47'240'000.00 1'294'713.40 5.61%
11, rue Sautter 16'744'381.16 19'5660'000.00 527'007.00 5.78%
Grand-Lancy 21, ch. des Palettes 8'734'290.88 10'760'000.00 282'642.00 5.24%
Lancy 25 a 29, ch. des Pontets 21'002'819.77 24'930'000.00 689'341.90 5.54%
Le Petit-Saconnex 50, rue Liotard 5'802'072.90 6'440'000.00 163'233.50 5.30%
Onex 91 & 95, av. du Bois-de-la-Chapelle 33'369'429.15 41'000'000.00 1'148'651.00 5.68%
103, av. du Bois-de-la-Chapelle 10'199'098.28 12'600'000.00 348'996.00 5.54%
Petit-Lancy 19, ch. des Paquerettes 12'691'808.61 14'640'000.00 407'445.00 5.58%
Vernier 35, av. du Lignon 5'907'510.52 7'800'000.00 204'631.00 5.49%
15, av. du Lignon 8'484'792.15 9'630'000.00 249'231.00 5.19%
NEUENBURG
Boudry 33/35, rte de la Gare 3'997'859.73 4'640'000.00 117'517.35 5.61%
Colombier 5a9, ch. des Saules 7'252'752.48 8'520'000.00 231'941.00 5.53%
1 a5, rue Madame de Charriere 5'153'377.74 5'960'000.00 182'916.00 6.14%
1/3, rue de la Colline 5'694'980.58 7'030'000.00 186'688.45 5.45%
11a/11b, rue des Vernes 5'277'068.75 5'440'000.00 159'026.50 5.93%
Cortaillod 6, 12/14, ch. des Landions 5'817'250.21 6'660'000.00 178'828.00 5.48%
Neuchatel 26/28, rue des Battieux 4'891'446.55 4'890'000.00 139'305.00 5.72%
24 & 28, rue des Berthoudes 6'890'714.55 7'010'000.00 187'722.00 5.43%
19, rue des Vignolants 5'180'385.90 4'920'000.00 128'610.00 5.56%
1a7, rue des Battieux 10'230'877.69 10'890'000.00 343'764.00 6.47%
15/21, av. Edouard-Dubois 11'892'824.90 11'180'042.00 12'680.00 0.58%
Peseux 10/12, rue de la Gare 4'671'399.40 5'090'000.00 142'492.00 5.81%
Saint-Blaise 2/2a, 3/3a, Sous-les-Vignes 5'673'347.01 8'130'000.00 215'644.00 5.57%
SOLOTHURN
Wangen bei Olten Am Kreuzbach 22 a 28 7'673'195.00 7'420'000.00 25'154.50 4.95%
THURGAU
Arbon Kornfeldstrasse 2 a 16 19'917'762.50 19'650'000.00 116'429.85 4.27%
WALLIS
Conthey 17/19/21/21a, av. de la Gare 15'781'513.89 14'500'000.00 290'004.00 4.95%
WAADTLAND
Aigle 11, ch. des Rosiers 1'316'286.66 1'640'000.00 52'285.00 7.08%
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Gestehungs- Geschatzter Erz.ielte Miet- Brutto-
!(osten Verkeh'rswert elnna_hmen‘ rendite?
in CHF in CHF in CHF
Bex 47aa47d, av. de la Gare 10'263'174.34 12'420'000.00 352'890.00 6.15%
15 a 21, ch. de Montaillet 7'568'113.78 8'460'000.00 251'900.00 6.57%
Bussigny-prés-Lausanne 10/12, ch. de Cocagne - 17/19, ch. Riettaz 10'011'339.17 9'900'000.00 253'248.20 5.76%
Chavornay 9, rue de Sadaz 2'413'426.15 2'890'000.00 82'076.00 5.69%
13, rue de Sadaz 2'865'840.88 3'360'000.00 102'015.65 6.07%
Cheseaux-sur-Lausanne 22, ch. de Champ-Pamont 3'310'178.60 3'430'000.00 105'024.00 6.12%
Ecublens 13aa 13c, ch. du Stand 13'146'861.25  15'560'000.00 363'642.13 5.41%
Lausanne 78, av. de Morges - 47, ch. de Renens 10'633'073.58 13'580'000.00 401'835.00 6.03%
23/25, ch. du Bois-Gentil 4'377'569.06 5'140'000.00 182'702.90 7.33%
9 a 13, av. de Montchoisi 15'293'253.47  17'300'000.00 524'071.00 6.50%
8, ch. des Croix-Rouges 5'889'073.78 6'810'000.00 187'481.20 5.59%
Lutry 20, ch. de la Jaque 5'939'952.40 6'890'000.00 181'159.00 5.42%
Nyon 1a7, rte du Reposoir 30'286'280.59  37'040'000.00 990'859.40 5.41%
Onnens 4 426 (n° pairs), rte de la Gare 3'140'258.25 3'350'000.00 79'504.35 6.20%
Payerne 24, rue de Guillermaux 3'135'498.47 4'020'000.00 117'348.00 5.92%
Vevey 26, ch. Emile-Javelle 7'425'251.32 7'760'000.00 203'388.00 5.24%
Veytaux 6/8, rue de la Gare 6'344'812.74 6'970'000.00 187'282.00 5.37%
Yverdon-les-Bains 10/12, rue de Plaisance 7'229'851.07 8'970'000.00 215'187.00 5.29%
22, rue des Jordils 5'457'579.53 7'320'000.00 212'245.00 5.80%
Total 490'984'445.61 565'270'042.00 14'501'373.38
Stockwerkeigentum in Wohnbauten
FREIBURG
Freiburg 20 a 24, impasse de la Forét 25'337'347.92  25'630'000.00 735'995.85 6.99%
GENF
Bernex 8a 16, ch. de Paris 5'163'535.77 5'590'000.00 192'017.90 6.02%
JURA
Delémont 2, rue du Voirnet - 3/9/15/17, rue Emile Boéchat 19'308'072.02  19'090'000.00 406'848.80 4.92%
NEUENBURG
Neuchatel 50, rue de Fontaine-André 4'811'018.22 6'310'000.00 153'586.00 5.28%
219 & 229, rue des Fahys 21'866'386.54  22'770'000.00 599'080.53 5.08%
WAADTLAND
Aigle 52, rte d'Evian 9'177'843.87  10'910'000.00 349'688.70 6.46%
Total 85'664'204.34  90'300'000.00 2'437'217.78
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Gestehungs- Geschétzt_er Erz_ielte Miet- Brutto-
I_(osten Verkehrswert in elnna_hmen1 rendite?
Gemischte Bauten in CHF CHF in CHF
GENF
Genf 1, rue Hoffmann - 4 & 8, rte de Meyrin 32'615'380.71 42'800'000.00 1'275'874.00 6.08%
WAADTLAND
Echallens 13, Grand-Rue - 1/3, Rondze-Mulets 7'426'639.33 8'250'000.00 220'637.95 5.49%
Lausanne 36, av. de Cour 16'464'293.13 20'740'000.00 505'668.00 4.88%
56 a 62, av. de Tivoli 16'047'939.57 20'060'000.00 543'930.50 5.65%
Payerne 19, rue d'Yverdon - 14, rue du Carroz-a-Bossy 5'085'660.78 6'680'000.00 187'783.00 5.88%
Vevey 15, rue de Lausanne - 8, av. Paul-Cérésole 18'040'528.05 21'940'000.00 626'526.60 5.61%
8a 14, rue de Lausanne - 17 a 21, av. de la Gare 23'698'549.19 22'270'000.00 601'346.55 5.45%
2/4, rue du Simplon 5'758'921.04 5'250'000.00 188'811.40 7.08%
Yverdon-les-Bains 21 a 31, rue d'Orbe 19'647'234.93 22'080'000.00 558'376.75 5.90%
Total 144'785'146.73  170'070'000.00 4'708'954.75
Kommerziell genutzte Liegenschaften
GENF
Genf 15, rue Lombard 2'536'564.45 3'340'000.00 78'978.00 4.73%
NEUENBURG
Bevaix 3/5, rue du Chéateau - 2b, ch. des Chapons-des-Prés 27'477'762.46 30'350'000.00 694'410.00 4.58%
WAADTLAND
Eysins 21, rte de Crassier 24'241'188.50 24'430'000.00 472'457.80 4.03%
Gland 5, rue de Riant-Coteau 5'453'192.60 5'450'000.00 135'796.00 4.96%
Le Mont-sur-Lausanne En-Budron A5 24'445'810.64 28'150'000.00 733'312.30 5.22%
Montreux 26, Grand-Rue - 6, rue du Marché 4'448'294.70 5'270'000.00 125'769.00 517%
17, av. Nestlé - 25, av. du Casino 21'377'531.57 22'710'000.00 449'640.10 3.97%
Vevey 18, rue du Simplon - 1, rue du Parc 8'222'472.02 7'340'000.00 193'940.40 5.56%
16, rue du Centre - 11, rue du Simplon 7'447'473.26 5'480'000.00 153'024.00 5.23%
Total 125'650'290.20  132'520'000.00 3'037'327.60
Gestehungs- Geschétzt(_er Erz_ielte Miet- Brutto-
I_(osten Verkehrswert in elnna_hmen1 rendite?
Stockwerkeigentum in Gemischte Bauten in CHF CHF in CHF
GENF
Genf 22/24, rue de Carouge - 7/9, rue G.-de-Marcossay 20'196'510.64 21'670'000.00 534'730.95 5.00%
NEUENBURG
Le Landeron 11, rue du Jolimont - 26, rue du Lac 38'771'719.16 35'360'000.00 630'479.00 4.85%
WAADTLAND
Morges 35¢/35d/37/39a a e, rue de Lausanne 14'615'268.28 14'420'000.00 307'379.00 4.49%
Total 73'583'498.08 71'450'000.00 1'472'588.95
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NEUENBURG
Neuchatel 119, rue des Saars 5'428'504.76 5'307'054.00 0.00 0.00%
Total 5'428'504.76 5'307'054.00 0.00

Auf keinen Mieter entfallen mehr als 5% der gesamten Mieteinnahmen des Immobilienfonds (Gema&ss Richtlinien der SFAMA fir Immobilienfonds, Rz 66).

Gestehungskosten Geschatzter Erzielte Miet-einnah-
gs* Verkehrswert men’
in CHF in CHF in CHF
Zusammenfassung
Wohnbauten 490'984'445.61 565'270'042.00 14'501'373.38
Stockwerkeigentum in Wohnbauten 85'664'204.34 90’300°000.00 2'437°'217.78
Gemischte Bauten 144'785'146.73 170'070'000.00 4'708'954.75
Kommerziell genutzte Liegenschaften 125’650'290.20 132’520’000.00 3'037’327.60
Stockwerkeigentum in Gemischte Bauten 73'583'498.08 71'450'000.00 1'472'588.95
Bauland, einschliesslich Abbruchobjekte und angefangene Bauten 5'428'504.76 5'307'054.00 0.00
Total 926'096'089.72 1'034'917'096.00 26'157'462.46

Der Brandversicherungswert des gesamten Immobilienparks des Fonds Bonhote Immobilier betragt per 30. September 2020 CHF 881245°378.10.

' Einschliesslich noch zu erhaltende und vorausbezahlte Mieten

2 Verhaltnis zwischen theoretischem Mieterspiegel und Verkehrswert (fUr Liegenschaften mit fertig gestelitem / in betriebgenommenem Neubau).
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Aufstellung der Immobilienkaufe

und -verkaufe

Kaufe

Wohnbauten Kaufspreis in CHF
SOLOTHUM

Wangen bei Olten Am Kreuzbach 22 a 28 7'400'000.00
THURGAU

Arbon Kornfeldstrasse 2 & 16 19'300'000.00
Total 26'700'000.00
Verkéaufe

Bauland, einschliesslich Abbruchobjekte und angefangene Bauten

Verkaufspreis in

CHF
NEUENBURG
Neuchatel 119, rue des Saars - Lot PPE n"17683/G 17110°000.00
119, rue des Saars - Lot PPE n"17680/D 1’073’000.00
119, rue des Saars - Lot PPE n"17685/J 17113°000.00
119, rue des Saars - Lot PPE n"17691/P 1’300°000.00
119, rue des Saars - Lot PPE n"17693/R 1'296°000.00
119, rue des Saars - Lot PPE n"17692/Q 17285’000.00
119, rue des Saars - Lot PPE n"17681/E 925’000.00
119, rue des Saars - Lot PPE n"17679/C 1’025°000.00
Total 9°127°000.00
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Hypothekarschulden im Detail
Hypothekarschulden im Detail
Kurzfristige Verbindlichkeiten unter einem Jahr
Kapital in CHF Zinstyp Zinssatz Aufnahmedatum Verfalldatum
12'252'200.00 FIX 0.90% 31.03.2014 Variabel
3'726'000.00 L3MCHF 0.80% 01.11.2006 Variabel
21'500'000.00 FIX 0.55% 30.07.2013 Variabel
14'785'000.00 FIX 1.54% 31.03.2006 Variabel
20’000°000.00 FIX 0.60% 01.07.2020 01.11.2020
23°000°000.00 FIX 0.60% 01.06.2018 02.11.2020
54'000'000.00 FIX 0.60% 18.12.2019 22.11.2020
5'000'000.00 FIX 0.20% 28.11.2016 27.11.2020
8'000'000.00 FIX 0.50% 09.12.2016 11.12.2020
10'000'000.00 FIX 0.20% 21.12.2016 18.12.2020
5'000'000.00 FIX 0.20% 21.02.2018 19.02.2021
5'000'000.00 FIX 0.50% 22.05.2018 21.05.2021
6'000'000.00 FIX 1.65% 28.06.2013 28.06.2021
8'000'000.00 FIX 1.56% 18.07.2014 19.07.2021
10'000'000.00 FIX 0.20% 06.03.2018 03.09.2021
Langfristige Verbindlichkeiten zwischen einem und fiinf Jahren
Kapital in CHF Zinstyp Zinssatz Aufnahmedatum Verfalldatum
100'000.00 FIX 1.12% 31.12.2014 31.12.2021
9'900'000.00 FIX 1.12% 28.06.2006 31.12.2021
6'590'000.00 FIX 3.60% 04.04.2007 31.08.2022
9'862'500.00 FIX 1.12% 15.01.2018 30.11.2024
5'000'000.00 FIX 1.89% 31.12.2012 31.12.2024
1'500'000.00 FIX 1.36% 20.08.2019 03.02.2025
Langfristige Verbindlichkeiten zwischen liber mehr als fiinf Jahren
Kapital in CHF Zinstyp Zinssatz Aufnahmedatum Verfalldatum
10'000'000.00 FIX 0.95% 27.09.2018 30.09.2026
5'000'000.00 FIX 1.99% 31.12.2012 31.12.2027
10'000'000.00 FIX 1.31% 05.04.2018 04.04.2028

0.88%
264°215’700.00 (durchschnittlicher,
gewichteter Zinssatz)
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Detaillierte zuriickgezahlte Hypothekarschulden
Kurzfristige Verbindlichkeiten unter einem Jahr
Kapital in CHF Zinstyp Zinssatz Aufnahmedatum Verfalldatum
53'000'000.00 FIX 0.60% 18.12.2019 20.04.2020
16'000'000.00 FIX 0.65% 01.06.2018 31.05.2020
7'000'000.00 FIX 0.50% 29.06.2017 30.06.2020
498'200.00 FIX 217% 20.08.2019 20.08.2020

Effektiv angewandte Vergiitungssatze deren Maximalséatze im Fondsvertrag angegeben sind

Maximaler Satz

geméss AngeS\A:tl:dter
Fondsvertrag

Entschéadigung der Fondsleitung
Verwaltungskommission und Vertrieb § 19 des Fondvertrags 0.75% 0.75%
Ausgabekommission § 18 des Fondvertrags 5.00% 0.00%
Rucknahmekommission § 18 des Fondvertrags 1.00% n/a
Kauf oder Verkauf von Immobilien § 19 des Fondvertrags 5.00% 2.31% bis 3.39%
Arbeit wahrend des Baus, Renovationen oder Umbauten § 19 des Fondvertrags 3.00% 0% bis 3%
Liegenschaftsverwaltung § 19 des Fondvertrags 5.00% 2% bis 4.25%
Entschéadigung der Depotbank
S e e e s SiocesFonags  OW S Oz
Z:: gi)en\étz:gij;ugr\g, die Besorgung des Zahlungsverkehrs und die Uberwachung § 19 des Fondvertrags 0.04% 0.04%
FUr die Auszahlung des Jahresertrags an die Anleger § 19 des Fondvertrags 0.50% 0.50%

Informationen tliber Verbindlichkeiten

Vertragliche Zahlungsverpflichtungen am Bilanzstichtag fiir Inmobilienkéufe sowie fiir Bauauftrdge und Investitionen in
Immobilien.

Zum Bilanzstichtag belaufen sich die laufenden vertraglichen Zahlungsverpflichtungen fir Bauauftrage und Investitionen in Immobilien
auf insgesamt etwa CHF 7'902’'300.95.
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